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[摘  要] 本文讨论了气候变化对全球环境、经济和社会造成的深远影响,以及政府、国际组织和企业界

对应对气候变化风险和机遇的关注和行动。首先介绍了气候变化的严重性和全球性挑战,随后分析了政

府和监管机构对企业气候风险和机遇披露的要求。之后论述了气候风险和机遇对企业生产经营的影响,

最后,讨论了企业如何应对气候风险和机遇,以及情景分析在应对气候变化中的重要性。本文旨在促进企

业认识到气候变化的严重性及情景分析的重要性,采取有效措施减缓其影响,实现可持续发展目标。 
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[Abstracts] This paper discusses the profound impact of climate change on the global environment, economy, 

and society, as well as the attention and actions of governments, international organizations, and the corporate 

sector in addressing climate change risks and opportunities. It first introduces the severity and global challenge of 

climate change, then analyzes government and regulatory requirements for corporate disclosure of climate risks 

and opportunities. Subsequently, it discusses the impact of climate risks and opportunities on business operations. 

Finally, it explores how businesses can address climate risks and seize opportunities, emphasizing the importance 

of scenario analysis. This paper aims to promote awareness of climate change severity and the significance of 

scenario analysis, urging effective measures for sustainable development. 
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引言 

气候变化是产生于人类生产生活排放的温室气体,影响着

地球上每个地区,并且影响程度日益加剧,已成为当前全球面临

的最为重大的挑战之一[1]。在此情境下,各国政府、国际组织越

来越关注气候变化所带来的风险和机遇,纷纷出台气候相关的

监管政策和要求,推动企业加强气候风险和机遇的分析与披露。

本文将探讨不同披露机制下企业对气候风险和机遇的分析。 

1 气候变化对全球环境、经济和社会造成的影响 

气候变化对全球环境、经济和社会造成了深远而多元化的

影响。在环境方面,极端天气事件的增加导致生态系统受损,物

种灭绝增多,生物多样性遭受威胁。经济上,农业、渔业和林业

等重要行业因气候变化而遭受损失,基础设施受到威胁,经济活

动受到限制。而在社会层面,气候变化加剧了贫困、饥饿和社会

不平等,特别是影响到弱势群体,使其更加脆弱和易受伤害。综

上所述,应对气候变化已成为全球性挑战,需要国际社会共同努

力,采取有效措施减缓其影响并实现可持续发展目标。 

2 政策和监管要求 

近年来,伴随着气候问题重要性和紧迫性的提升,全球对如

何应对气候变化采取了高度的重视,自2022年至今,多个国家或

地区的监管机构陆续发布了气候变化相关的披露标准或指引。目

前主流的气候变化信息披露模式有两种,一种是由政府进行主

导进行立法的信息披露,如欧盟的《企业可持续报告指令》(CSRD),

另一种是由国际组织主导制定的信息披露标准[2]如气候相关财

务信息披露工作组(TCFD)、全球环境信息研究中心(CDP)、国际

可持续发展准则理事会(ISSB)等机构组织。在我国,上交所、深

交所和北交所分别发布了《上市公司可持续发展报告指引》,发

布的标准虽然都有各自的内在逻辑,但核心观点都是气候风险

和机遇分析。 

尽管这些披露标准和指引的机制各有不同,但它们都要求企

业采用情景分析的方法,评估企业应对气候变化所面临的风险和

机遇,并且要求企业分析这些风险和机遇在短期、中期和长期内

对企业战略制定、经营决策以及财务表现方面可能产生的影响。 
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表1 气候风险和机遇对于企业战略及财务影响相关披露要求 

指引

名称

可持续发展报告指引

ESG守则(征求

意见稿)

欧洲可持续发展

报告标准(ESRS)

可持续发展披

露准则S1、S2

CDP 问卷

发布

组织

上交所、深交所、北交所 联交所 欧盟委员会 ISSB CDP

情景

分析

评估

气候

风

险、

机遇

对战

略影

响

应充分评估可能在短期、

中期或者长期内对公司商

业模式、业务运营、发展

战略、财务状况、经营成

果、现金流、融资方式及

成本等产生重大影响的可

持续发展相关风险和机遇

应当披露可持续发展相关

影响、风险和机遇对公司

战略和决策的影响

鼓励有条件的披露主体采

用情景分析等方式进行气

候适应性评估、并披露情

景分析关键假设、分析过

程等

披露气候相关情景

分析,包括：假设情

景、风险范围等

评估气候风险对战

略短期、中期、长

期的影响

至少选择高排放情景

进行物理风险分析,

至少考虑一种符合

《巴黎协定》1.5°C

的情景进行转型风险

分析

企业应描述对于企业

商业模式(含自身运

营及价值链)的实质

性影响、风险和机遇

披露相关风险和机遇

对于企业商业模式、

战略及决策在当前及

预期影响

采用情景分析

的方法分析企

业面临的气候

相关风险和机

遇

披露相关风险

和机遇对于企

业商业模式和

价值链的当前

及预期影响

披露气候风险

和机遇对于企

业战略和运营

决策的影响,包

括相关转型计

划等。

披露已识别

出任何气候

相关、并有可

能会对业务

造成实质性

财务或战略

影响的固有

风险

如何定义短

期、中期和长

期时间范围

气候

相关

风

险、

机遇

对财

务的

影响

应披露可持续发展相关风

险和机遇对公司当期财务

状况、经营成果、现金流

的影响,及相关风险和机

遇是否会对公司下一年度

财务状况、经营成果、现

金流产生重大影响

鼓励披露可持续发展相关

风险和机遇对公司财务状

况、经营成果、现金流在

短期、中期和长期内的影

响

描述及量化气候风

险及机遇对于企业

最近一个报告期内

的财务状况财务表

现及现金流量的影

响,相关风险和机

遇是否及如何可能

导致下一个财年资

产及负债账面值出

现重大调整

披露企业的实质性

风险和机遇在短、

中、长期内对其财

务状况、财务表现

和现金流量的预期

财务影响

披露企业实质性风险

和机遇在财务状况、

财务表现和现金流量

方面的影响,以及下

一年度报告期间对相

关财务报表中报告的

资产和负债的账面金

额存在重大调整的风

险和机遇。

披露企业实质性风险

和机遇在短、中、长

期内对其财务状况

的、财务表现和现金

流量的预期影响,包

括这些影响的合理预

期时间范围

披露与气候相

关的风险和机

遇对其财务状

况、财务表现和

报告期内现金

流量的影响,以

及短、中期和长

期的预期影响

要求实体解释

其如何定义短、

中、长期时间范

围,以及这些定

义如何与实体

的战略规划范

围和资本配置

计划联系起来

披露任何可

能会对业务

造成实质性

财务或战略

影响的气候

相关机遇

如何定义短

期、中期和长

期时间范围

 

资料来源:依据相关标准及指引整理而成 

3 气候变化给企业带来的风险 

气候风险是指极端天气、自然灾害、全球变暖等气候因素

及社会向可持续发展转型对经济金融活动带来的不确定性,该

定义首次由气候相关财务信息披露工作组(TCFD)提出[3]。气候

风险包含了两种因素：一是物理风险,表现为气候风险事件产生

的经济损失；二是转型风险,是指政策法规、技术创新和市场变

化等导致企业产生一定经济损失的风险。物理风险和转型风险

共同作用造成了气候变化对企业的整体影响。 

表2 气候变化相关风险 

类型 气候相关风险 风险实例

物理风险 急性风险 台风、洪水等极端天气事件严重程度提高

慢性风险

降雨量变化和天气模式极端波动

平均气温上升

海平面上升

转型风险

政策和法规风

险

提高温室气体排放定价

强化排放量报告义务现有产品和服务的要求与监管

面临诉讼风险

技术风险

以低排放选择替代现有产品和服务

对新技术的失败投资

低排放技术的前端费用

市场风险

客户行为变化

市场信号不确定

原材料成本上涨

声誉风险

消费者偏好转变

行业污名化

利益相关方对利益相关方面负面反馈日益关切

 

气候变化,尤其是极端天气直接给实体经济带来了重大损

失,不仅仅造成企业运营成本的大幅度上升,给企业经营带来了

巨大的压力,甚至部分企业可能有面临破产的风险。据世界气象

组织发布的《2020年气候服务状况报告》显示,过去五十年中,

全球范围内发生超过1.1万起气候相关的自然灾害,直接或间接

引起的经济损失高达3.6万亿美元[4]。由于自然灾害引起的经济

损失也逐年上升,企业面临的形势也越来越严峻。 

4 气候变化给企业带来的机遇 

气候变化不仅是企业需要面对的重大挑战,也在一定程度

上为企业带来了前所未有的机遇,帮助企业实现可持续发展和

长远的经济利益。格力电器杭州基地结合区域优势,搭建格力

“光储直柔”智慧园区。园区运行年节能量可达1715.81吨标煤,

减少二氧化碳排放约4757.07吨,年经济效益约1355.75万元。[5]。 

表3 气候变化相关机遇 

类型 气候相关机遇

资源效率

更高效的运营方式

更高效的生产和分销流程

使用循环技术

更高效的建筑物

减少用水量和耗水量

能源来源

低排放能源来源

支持性政策激励

新技术兴起

参与碳交易市场

能源安全和非集中化转变

产品和服务

开发和/或扩大低排放商品和服务

气候适应和保险风险解决方案研发和创新

业务活动多元化

消费者偏好转变

市场

新市场准入

采用公共部门激励

社区需求和倡议

获得需要投保的新资产和

场所

适应力 参与可再生能源项目并采用能效措施 能源替代/多元化
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5 企业如何应对气候变化带来的风险和机遇 

企业应对气候变化带来的风险和机遇需要采取综合措施,

既要防范风险,又要抓住机遇。只有正确评估自己所面对的风险

与挑战,并及时调整中长期发展战略,才能在新的市场中快速取

得竞争优势。 

与传统的风险分析相比,气候风险和机遇分析更复杂,企业

在分析过程中面对的挑战也更大。气候变化的不确定性和复杂

性给企业带来了预测和应对的困难；供应链中的不稳定性和市

场上的竞争压力也使得企业难以应对气候变化带来的挑战；长

期投资与短期回报之间的不匹配以及政治法律环境的不确定性

也增加了企业在应对气候变化中的不确定性。因此,企业需要制

定全面的气候变化战略,投入足够的资源和精力,以应对这些挑

战,把握住随之而来的机遇。 

5.1充分识别并评估气候变化风险 

企业应首先进行全面的气候风险评估,识别其业务运营中

可能面临的气候风险,并需要充分理解气候变化场景及相关工

具,如：IEA和IPCC制定的相关情景,评估时需要考虑情景分析相

关参数,如：贴现率、生产总值、其他宏观经济变量等,以及气

候相关的假设,如：政策变化、技术开发和部署、能源组合以及

潜在影响的时间等。利用气候情景分析工具,企业可以模拟不同

气候情景下对业务的影响,从而提前制定和调整应对策略,保障

业务的韧性和持续性。 

5.2整合气候变化应对措施到企业战略 

具有前瞻性思维和有力的应对气候变化的方案,一定程度

上会使企业避免承担过高的经营成本,同时也能为处于低碳经

济转型中的企业提供了业务增长的机会[6]。企业在制定未来发

展路线的时候,应同时制定相应的气候风险战略,除了对已有气

候风险应对措施不断进行优化外,还应建设一套企业自身的气

候风险评估系统,使得企业能在遇到风险时能及时做出反应。 

5.3提升企业运营的气候适应能力 

在日常运营中,企业应采取多种措施提升自身的气候适应

力,如建立低碳的生产模式、加强供应链的气候风险管理等,为

此,企业应对供应链进行全面的气候风险评估,识别供应链的关

键环节和薄弱点,并以此制定相应的风险应对策略,以保障在发

生极端气候事件时保持供应链的供应稳定和连续。 

5.4做好信息披露与公众沟通工作 

企业可以通过发布可持续发展报告、开展公开讲座和论坛

等方式披露其气候变化应对方面所采取的措施和取得的成果,

为社会和利益相关方树立良好的品牌形象,提升利益相关方和

公众信任。 

通过上述措施,企业不仅能够有效应对气候变化带来的风

险,还能抓住其中的机遇,提升竞争力,实现可持续发展。 

6 结论和展望 

总体来说,无论是上交所、深交所发布的《可持续发展报告

指引》、联交所发布的《ESG守则》还是其他相关国际标准和指

引,虽然有着各自的信息披露机制,但均将气候风险和机遇纳入

其工作重点,也都建议通过情景分析的方式来进行风险和机遇

量化。最新的CDP问卷中也对气候情景分析提出了更深层次的要

求,要求企业进行气候相关情景分析,并披露相关的应对措施。由

此可见,企业要提高对气候相关情景分析关注度,有效开展相关

工作,降低潜在风险影响,做到在面对不同披露机制时能够得心

应手。 
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